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Wertorientiertes Anlegen:  
Auf den Spuren namhafter Investorengrößen 
 
Open End Index Zertifikat auf den  
Solactive Value Investoren Total Return (TR) Index (EUR) 

 
I. In guter Gesellschaft: Größen des Value Investing  
 
Mit dem Open End Index-Zertifikat auf den Solactive Value Investoren Total Return 
(TR) Index (EUR) begeben Sie sich auf die Spuren weit beachteter Investorengrößen. 
Denn der zugrundeliegende Index versammelt anfänglich 14 Aktien von Holding-
gesellschaften ausgewählter Großanleger, die schon seit Jahrzehnten erfolgreich am 
Markt agieren. Dabei verfolgen alle berücksichtigten Investoren das „Value 
Investing“, das wertorientierte Anlegen. 
 
 
II. Mit Investmentlegenden auf Augenhöhe 
 
Mit dem Open End Index-Zertifikat auf den Solactive Value Investoren TR Index parti-
zipieren Sie am Investmentgeschick von Anlegern, die seit Jahrzehnten erfolgreich an 
der Börse agieren. Dazu zählt auch Warren Buffett: Das Orakel von Omaha ist mit 
seiner Investmentfirma Berkshire Hathaway wohl der bekannteste Vertreter des Value 
Investing und des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index. Doch er ist nicht der ein-
zige, seit Jahren erfolgreiche Value Investor. Albert Frère beispielsweise gilt mit seiner 
Beteiligungsgesellschaft Groupe Bruxelles Lambert (GBL) als Finanzmagier Belgiens. Li 
Ka-Shing kontrolliert mit seinen beiden Holding-Gesellschaften Hutchison Whampoa 
und Cheung Kong einen wesentlichen Teil der an der Börse Hongkong gehandelten 
Unternehmen. Auch der weltweit vertretene Fondsverwalter Invesco verfolgt haupt-
sächlich eine wertorientierte Investmentstrategie.  
 
Neben der Suche nach vermeintlich unterbewerteten Aktien eint alle Value Investoren 
noch etwas Anderes: Ihr Anlageverhalten ist stets langfristig ausgelegt. Buffett bei-
spielsweise vertritt die Meinung, dass ein Investment, das man nicht bereit ist, fünf 
Jahre zu halten, nicht wert ist, fünf Minuten zu besitzen. Einen langen Atem beweist 
auch die schwedische Wallenberg-Familie, die ihr Familienvermögen seit 1916 über 
die Holdinggesellschaft Investor AB verwaltet. Auf eine über 100-jährige Geschichte 
kann die kanadische Brookfields Asset Management zurückblicken. Das Unternehmen 
investiert vornehmlich in Büroimmobilien, erneuerbare Energien und Wälder, um das 
verwaltete Vermögen langfristig zu mehren. 
 
 
III. Produktlösung 
 
Das Open End Index-Zertifikat auf den Solactive Value Investoren TR Index bildet die 
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index – nach Abzug der Managementge-
bühr von 0,35 Prozent p.a. – ohne Laufzeitbegrenzung eins zu eins ab. 
 
 
 
 
 

 
 

UBS Open End Index Zertifikat 

WKN / ISIN 
UBS1SV / DE000UBS1SV7 

 

 

 

Anfängliche Länderallokation
Kanada
8.7%

Belgien
10.0%

Schweden
10.0%

USA
51.3%

Hongkong
20.0%

Die Auswahl der Indexmitglieder 
erfolgt global. Der Schwerpunkt 
liegt allerdings auf der USA und 
Hongkong.  

Stand 24.07.2012 
Quelle: Structured Solutions, UBS 
 

 

 
Anlegerprofil 
Lösungen für Anleger mit 
mittlerer bis erhöhter Risikoto-
leranz, die mit wenig Kapital- 
und Verwaltungsaufwand an 
der Wertentwicklung der im 
Index enthaltenen Aktien par-
tizipieren möchten. 
 
 



Indexzusammensetzung
 
Investor Gesellschaft Index-

Gewicht 
Warren Buf-
fett  

Berkshire Hath-
away 

10.0%

Albert Frère 
Groupe Bruxelles 
Lambert (GBL) 

10.0%

Familie Wal-
lenberg  

Investor AB 10.0%

Li Ka-Shing 
Hutchison 
Whampoa 10.0%

Li Ka-Shing 
Cheung Kong 
Holding 

10.0%

Neil Wood-
ford, Wilbur 
Ross 

Invesco Ltd. 10.0%

Frank J. 
McKenna 

Brookfield Asset 
Management 

10.0%

Prem Watsa Fairfax Financial 
Holdings 

8.7%

Ian Cumming 
Leucadia Na-
tional 6.8%

Brian Rogers 
TRW Automo-
tive Holdings 

4.7%

Tom Gayner Markel 3.9%

Carl Icahn Icahn Enterprises 3.8%

Mario Gabelli Gamco Investors 1.3%

David Einhorn 
Greenlight 
Capital 

0.9%

  
Stand 24.07.2012 
Quelle: Structured Solutions, UBS 

IV. Dauerhaftes Investment mit klaren Vorgaben 
 
Das Open End Index-Zertifikat auf den Solactive Value Investoren TR Index trägt dem 
langfristigen Ansatz des Value Investing Rechnung, indem es keine Laufzeitbegrenzung 
aufweist. Auf diese Weise können Sie langfristig mit nur einer Transaktion am regelmä-
ßig angepassten Index partizipieren. Jährliche Überprüfungen des Index sorgen dafür, 
dass Zusammensetzung und Gewichtung der Mitglieder auch künftig den Auswahlkrite-
rien entsprechen. Daher sind stets nur Investmentgesellschaften im Index vertreten, die 
sich hauptsächlich dem Value Investing verschrieben haben und eine Marktkapitalisie-
rung von mindestens 200 Millionen Euro aufweisen. Die Gewichtung eines Indexmit-
glieds richtet sich nach der jeweiligen Marktkapitalisierung, wird jedoch an den Überprü-
fungsterminen auf maximal 10,0 Prozent begrenzt. 
 
 
V. Nicht nur auf Index-Ebene diversifiziert 
 
Maximal kann der Solactive Value Investoren TR Index 25 Mitglieder aufnehmen, zum 
Indexstart am 18. Juli 2012 erfüllten 14 Gesellschaften alle Indexkriterien. Das stellt an 
sich schon eine recht breite Basis dar. Der Diversifizierungsnutzen wird allerdings noch-
mals dadurch erhöht, dass alle Aktien Holdinggesellschaften repräsentieren, die oftmals 
eine breite Diversifikation in ihren Beteiligungsportfolien aufweisen.  
 
 
VI. Fundament des Value Investing 
 
Wert und Preis sind die beiden Variablen, mit denen sich Value Investoren hauptsächlich 
beschäftigen. Ihr Ziel ist es, Unternehmen zu finden, die weniger kosten, als sie eigent-
lich wert sind. Während der jeweils aktuelle Kaufkurs einer Aktie leicht ersichtlich ist, 
besteht die Kunst des Value Investing entsprechend darin, den tatsächlichen Wert eines 
Unternehmens zu bestimmen. Der traditionelle Ansatz, der von Benjamin Graham mit 
dem Buch „The Intelligent Investor“ 1949 begründet wurde, konzentriert sich vor allem 
auf den Buchwert einer Gesellschaft. Viele erfolgreiche Investoren achten neben einer 
günstigen Bewertung ebenfalls auf Qualitätskriterien, die beispielsweise das Geschäfts-
modell, das Management oder die Wettbewerbsposition betreffen. Börsenlegende War-
ren Buffett, ein bekennender Value Investor und Schüler von Graham, rät beispielsweise 
dazu, nur in Unternehmen zu investieren, deren Geschäftsmodell man auch wirklich 
versteht. 
 
 
VII. Chancen 
 
• Partizipation an den Investmentgesellschaften, die sich dem wertorientierten Anlageansatz des „Value Investing“ ver-

schrieben haben. 
• Automatische Selektion börsengehandelter Investmentgesellschaften von viel beachteten Investmentgrößen wie Warren 

Buffett, der Wallenberg-Familie, Li Ka-Shing oder Albert Frère  
• Transparente und zielgerichtete Indexkonzeption ohne Laufzeitbegrenzung mit jährlicher Index-Überprüfung 
• Indexbasierte Diversifizierung durch breite Abbildung von bis zu 25 Investmentgesellschaften, die in ihren Beteiligungs-

portfolios ebenfalls eine hohe Diversifizierung aufweisen 
• Börsentäglich unter normalen Handelsbedingungen handelbar 
• Keine fixe Laufzeitbegrenzung 
 
 
VIII. Risiken 
 
• Kein Kapitalschutz: Der Anleger trägt das Risiko, sein eingesetztes Kapital zu verlieren, wenn sich der Kurs des zugrunde 

liegenden Index verschlechtert.  
• Die Performance des Index hängt maßgeblich davon ab, wie sich die börsengehandelten Beteiligungsgesellschaften und 

deren Beteiligungsportfolios künftig entwickeln. Bei negativer Entwicklung der Kurse der abgebildeten Beteiligungsgesell-
schaften können Kursverluste eintreten. 

• Die Emittentin beabsichtigt, für eine börsentägliche (ausserbörsliche) Liquidität in normalen Marktphasen zu sorgen. Inves-
toren sollten jedoch beachten, dass ein Verkauf des Zertifikats ggf. nicht zu jedem Zeitpunkt möglich ist. 

• Emittentenrisiko: Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann das investierte Kapital – unabhängig von der Entwicklung des 
zugrunde liegenden Basiswerts – verloren gehen. 

• Währungsrisiko: Da die im Index enthaltenen Werte größtenteils in anderen Währungen als in Euro, der Handelswährung 
des Index und des Zertifikats, notieren, können sich Wechselkursverschiebungen negativ auf die Wertentwicklung des Zer-
tifikats auswirken. 

• Die Emittentin ist gemäß den Zertifikatsbedingungen unter bestimmten Voraussetzungen zur Kündigung des Zertifikats 
berechtigt.  

• Weitere Informationen finden Sie im Wertpapierprospekt, der kostenlos bei der Emittentin bzw. einer von ihr benannten 
Stelle erhältlich ist. 



 

IX. Ausstattungsmerkmale 
 
Basiswert Solactive Value Investoren Total Return Index (EUR)
WKN / ISIN UBS1SV / DE000UBS1SV7 
Produkttyp Open End Zertifikat
Emittentin (Rating) UBS AG, Niederlassung London (A2 / A / A)
Anbieterin UBS Limited 
Emissionspreis 100,00 Euro je Zertifikat
Start des Angebots 24. Juli 2012 
Währungsabsicherung Nein  
Managementgebühr  0,35% pro Jahr (bzw. 0,0875% pro Quartal)
Börsenplätze Frankfurt (Scoach), Stuttgart (Euwax)
 
 
X. Hinweis zu Renditeangaben 
 
Tatsächliche Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte, die nicht bei der Emittentin oder Anbieterin anfallen, sind hier nicht berücksichtigt und wirken 
sich negativ auf die Rendite aus. Beispiel: Bei einer Anlagesumme von z.B. 1.000 Euro sind ein jährliches Entgelt für die Verwahrung und Verwaltung (z.B. 0,5 
Prozent p.a., inkl. MwSt.) und einmalige Transaktionsentgelte (z.B. 1 Prozent), jeweils für Kauf und Verkauf des Produktes, zu berücksichtigen. Die Bruttowertent-
wicklung verringert sich in diesem Beispiel mit den angenommenen beispielhaften Sätzen bei unterstellter Haltedauer oder Produktlaufzeit von 5 Jahren (die tat-
sächliche Haltedauer sowie die Laufzeit kann je nach Produkt und Anlagehorizont des Kunden variieren) durch diese Entgelte um 0,9 Prozentpunkte pro Jahr. 
 
Die tatsächlich allgemein gültigen bzw. individuell vereinbarten Entgelte ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis bzw. der individuellen Vereinbarung 
mit Ihrer Bank/Ihre(m/s) Broker(s) und ändern das beispielhaft aufgeführte Ergebnis. Bitte erkundigen Sie sich vor einem Kauf bei Ihrer Bank/Ihrem Broker über die 
tatsächlich anfallenden Gebühren/Kosten. 

 
 
XI. Weitere Informationen 
 
- Jeweiliges Termsheet 
- Jeweilige Endgültige Bedingungen 
- Jeweiliger Basisprospekt (zusammen mit etwaigen Nachträgen zum Basisprospekt und den Endgültigen Bedingungen: der „Wertpapierprospekt“) 
 
Dieses Dokument dient ausschließlich zu Informations- und Marketingzwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes 
zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Produkten dar. Soweit nicht anderweitig ausdrücklich schriftlich vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr Anlageberater oder 
Treuhänder in einer Transaktion tätig. Die Gültigkeit der Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments beschränkt und 
kann sich je nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investition Ihren Anlage-, Steuer- oder 
Rechtsberater bezüglich möglicher – einschließlich steuertechnischer – Auswirkungen einer Investition zu konsultieren. UBS erteilt keine Steuerberatung. 
 
Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig ansehen. Eine Gewähr für deren Richtigkeit 
können wir allerdings nicht übernehmen. Bitte berücksichtigen Sie, dass die Emittentin und oder eine andere Konzerngesellschaft der UBS AG (oder Mitarbeiter 
derselben) jederzeit Finanzinstrumente, die in diesem Dokument erwähnt sind, einschließlich Derivate auf solche Finanzinstrumente kaufen oder verkaufen können. 
Außerdem können sie als Auftraggeber beziehungsweise Mandatsträger auftreten oder für die Emittentin bzw. mit ihm verbundene Unternehmen Beratungs- oder 
andere Dienstleistungen erbringen.  
 
Zu beachten ist ferner, dass das hier vorgestellte Produkt unter Umständen im Hinblick auf die individuellen Anlageziele, die Portfolio- und Risikostruktur des jewei-
ligen Anlegers nicht angemessen ist. Soweit nicht ausdrücklich im Wertpapierprospekt angegeben, wurden oder werden in keiner Rechtsordnung Maßnahmen 
getroffen, die ein öffentliches Angebot der hierin beschriebenen Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere darf nur unter Beachtung aller geltenden 
Verkaufsbeschränkungen der jeweils maßgeblichen Rechtsordnung erfolgen. 
 
Beachten Sie bitte, dass sich dieses Dokument nicht an Bürger der Vereinigten Staaten von Amerika und des Vereinigten Königreiches, sowie nicht an Personen, die 
ihren Wohnsitz in einer der beiden vorgenannten Rechtsordnungen haben, richtet. Für das Produkt rechtlich maßgeblich sind ausschließlich die endgültigen Bedin-
gungen, die bei Interesse bei der UBS Deutschland AG, Postfach 102042, 60020 Frankfurt/Main, angefordert werden können. 
 
Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Einwilligung der UBS AG oder einer ihrer Konzerngesellschaften weder geändert, vervielfältigt noch reproduziert 
werden. 
 
© UBS 1998-2012. Alle Rechte vorbehalten. 

 
 
 
Für UBS Marketingzwecke 
Stand: Juli 2012 
 
UBS Limited 
c/o UBS Deutschland AG 
Equity Derivatives 
www.ubs.com/keyinvest 
Tel.: +49-69-1369-8989 


